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Srbi nepoverljivi prema dodatnoj stednji za starost
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kupétina Srbije zapocela je ras-
pravu o izmenama Zakona o
penzijskim fondovima, koje bi
trebalo da dovedu do stroze
kontrole rada ovih institucija,
ali i da olaksaju njihov polozaj i
smanje troskova poslovanja. S obzirom
na preopterecenost drzavnog Fonda za
penzijsko-invalidsko osiguranje, razvoj
privatnih penzijskih fondova i sektora
Zivotnog osiguranja, koje pruza kom-
parativnu uslugu $tednje za starost, ve-
oma su bitni elementi reforme celokup-
nog penzijskog sistema. Kako su istakli
udesnici panel diskusije o sektoru osi-
guranja i odrzivom razvoju Srbije, koju
je prosle nedelje organizovao Danas
konferens centar, u Srbiji u kojojna 1,8
miliona radnika dolazi ¢ak 1,6 miliona
penzi samo 2,3 odsty il
ima racune u penzijskim fondovima, a
jednako porazavajuci su i rezultati koji
se odnose na Zivotno osiguranje. Srbija
ne samo da zaostaje za Evropskom uni-
jom po visini izdvajanja za penzijsko
osiguranje, ve¢ i za Citavim regionom,
§to najbolje ilustruje podatak da se u
Hrvatskoj, za ove namene, izdvaja cak
Cetiri puta viSe nego kod nas.
Kako je istakla Sanja Sari¢, rukovo-

dilac Grupe za hartije od vrednosti i tr-
#iste kapitala u Ministarstvu finansija,
izmene Zakona o dobrovoljnim penzij-
skim fondovima trebalo bi da budu
usvojene za oko nedelju dana. Kao
osnovne razloge za usvajanje ovog ak-
ta, ona je navela Sirenje mogucnosti
fondova za ulaganje, posto srpsko trzi-
$te hartija nije dovoljno likvidno, zatim
vedi stepen zaitite imovine korisnika i
prosirenje nadzornih nadleznosti Na-
rodne banke Srbije. Sariceva je upozo-
rila da je u Srbiji, osim veoma loseg od-
nosa broja radnika i broja penzionera,

zato §to se u poslovanju ponasaju kon-
zervativno - naglasila je Sariceva, doda-
jucida od 1,6 miliona penzionera, 1,3
miliona ¢ine bivii zaposleni, 224.000 su
poljoprivredni penzioneri, a 57.000 do-
laze iz samostalnih delatnosti.

Nova pravilaigre

Prema njenim recima, najvece izme-
ne zakona o penzijskim fondovima od-
nose se na pravila o tome ko moze i u
kom obimu da bude njihov vlasnik, pa
je tako utvrdeno da gradani mogu da

U Srbiji u kojoj na 1,8 miliona radnika dolazi

¢ak 1,6 miliona penzionera, samo 2,3 odsto
stanovnika ima racune u penzionim fondovima,
a jednako porazavajudi su i rezultati koji se
odnose na zivotno osiguranje

veoma izraZen rizik od neplacanja do-
prinosa i rasta nezaposlenosti.

- Sa oko 10 evra godidnje, prosecan
Srbin na penzijsko osiguranje trodi ce-
tiri puta manje od prose¢nog Hrvata.
Ukupna imovina penzijskih fondova u
Srbiji iznosi 9,2 milijarde dinara i oni
broje 168.000 korisnika. U Srbiji radi
Sest drustava za upravljanje fondovima
iosam penzionih fondovai, kako se po-
kazalo, globalna kriza je na njih uticala
manje nego na druge sektore, pre svega

poseduju samo nekvalifikovano ucesce,
odnosno mogu da imaju samo do 10
odsto vlasnistva, dok vecinski udeo pri-
pada iskljucivo pravnim licima iz finan-
sijske industrije (banke, osiguravajuce
kuce i penzioni fondovi). Uz to, za sti-
canje vlasnistva iznad 20, 33 ili 50 od-
sto, potrebna je saglasnost Narodne
banke Srbije, ¢ime se domaca regulati-
va uskladuje sa evropskom.

- Naknada za upravljanje fondom iz-
nosice maksimalno dva odsto godidnje

Sta koci razvoj privatnih penzijskih fo

Srbi nepoverljivi prema di

u odnosu na vrednost imovine fonda,
ali kada imovina svih fondova u Srbiji
zajedno dostigne 0,75 odsto vrednosti
bruto domaceg proizvoda zemlje, ta na-
knada ée biti ogranicena na maksimal-
no 1,25 odsto. S druge strane, naknada
koja se placa prilikom uplate doprino-
sa, do sada je bila limitirana na tri od-
sto,a u narednom periodu bice slobod-
no formirana - istakla je Sariceva.

Jos jedna od novina odnosi se na mo-
gucnost gradana da koriste imovinu u
fondu kao garanciju za stambeni kredit.
Sariceva je dodala da ¢e od sada Elanovi
modi da uloze prigovor na rad fonda,
najpre drustvu za upravljanje, a zatim i
NBS-u. Starosna granica za povlaenje
novea iz fonda podize se sa 53 na 58 go-
dina (osim u slucaju nastanka trajne ne-
sposobnosti za rad clana fonda) i iznos
jednokratne isplate utvrduje na maksi-
malno 30 odsto vrednosti investicionih
jedinica clana. Time se, ocenjuje Sanja
Sari¢, gradani destimuliu da brzo povla-
Ce sredstava, posto je bilo primera da su
pojedinci svake godine uzimali akumu.
lirana sredstva kako bi odlazili na godi
3nje odmore. Pojacane su i odredbe koje
se odnose na upravljanje rizicima, tako
da ¢eNarodna banka Stbije precizno de-
finisati sve procedure i parametre koje ¢e
penzioni fondovi morati da primenjuju
usvojim mel ima unutra$nje kon-
trole koje ¢e morati da uspostave. Nove
zakonske odredbe donose i novinu koju
¢e penzioni fondovi pozdraviti, s obzi-
rom nato da se dosada3nja obaveza sva-
kod b

jan korak u tom pravcu - emitovane su
dugoroéne, 15-godisnje drzavne evro-
obveznice, koje u potpunosti odgovara-
jupotrebama osiguravajucih drustava -
} je Krstonogic.

g ja javnosti o
vrednosti investicione jedinice u dnev-
nim novinama sa visokim tirazom, me-
nja u obavezu obavestavanja jednom ne-
deljnu, pri ¢emu ¢e fondovi svakog dana
morati da objavljuju podatke samo na
svojim korporativnim internet sajtovi-
ma. lako ¢e zakon stupiti na snagu osam
dana po objavljivanju u Sluzbenom gla-
sniku, Sariceva je napomenula da ée Mi-
nistarstvu za rad i socijalna pitanja biti
dat rok od 30 dana za uskladivanje pod-
zakonskih akata sa novom regulativom,
dok ¢e NBS imati cak 90 dana za taj po-
520, ,jer centralna banka ima vise propi-

sakoje mora da uskladi‘.
Spas u dugorocnim harijama
Branko Krstonosi¢, predsednik

Upravnog odbora Viner Stedise osigu-
ranja kaze da se u srpskoj praksi poka-
zalo da je najkraci rok na koji se zaklju-
€uju ugovori o Zivotnom osiguranju bar
deset godina, zbog ¢ega je osiguravaju-
¢im kucama u izuzetnom interesu da
sredstva od prikupliene premije mogu
da plasiraju na ovom trzistu. Prema
njegovim recima, problem je u tome §to
u Stbiji postoji samo jedna moguénost
za investiranje novca osiguravaju¢ih
kuca, a to su obveznice stare devizne
Stednje, $to je kanal , koji nestaje*.

- Taj problem moguce je razresiti, i
to se vec ¢ini, tako $to ¢e se na trzistu
pojaviti duznicke hartije od vrednosti,
Cija je rocnost sinhronizovana sa duzi-
nom trajanja ugovora o zZivotnom osi-
guranju. Kao najbolje resenje, pokazale
su se drzavne ili opstinske obveznice,
koje bi osiguravajuce kuée mogle da
kupuju. U pregovorima sa Ministar-
stvom finansija vec je napravljen znaca-
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Pre oko mesec dana, drzava je, doda-
je prvi covek Viner §tedise osiguranja,
emitovala dugorocne hartije u ukupnoj
vrednosti od 200 miliona evra, kada su
ucesnici iz sektora osiguranja kupili ¢ak
polovinu ¢itave emisije, odnosno 100
miliona evra.

- Drzava na ovaj nacin dobija kvalitet-
na sredstva, koja ne bi trebalo da budu
upotrebljena ni na jedan drugi nacin os-
im za ulaganje u infrastrukturne razvoj-
neprojekte. Inace, sektor Zivotnog osigu-
ranja u Srbiji nerazvijen je zato §to suisvi
elementi koji uti¢u na njegov napredak
na niskom nivou razvoja, a narocito trzi-
$te hartija od vrednosti, zbog ¢ega ,,0si-
guranja pate" - upozorava Krstonosic.

Upravo zbog toga, on smatra da je
uvodenje dugorocnih hartija bio ,prvi,
i to ne beznacajan korak", te da priku-
pljanjem novca od osiguravajucih kuca,
drzava na ovaj nacin moze da realizuje
velike investicije, $to ¢e dalje rezultirati
povecanjem broja zaposlenih, redov-
nim platama i ekonomskim napret-
kom. Medutim, kako je podvukao Kr-
stonosic, to nije dovoljno, jer ,,ako se ze-
li stalan priliv hartija od vrednosti* po-
treban jei rast broja osiguranika, za ita
su opet potrebni poreski podsticaji, a ne
samo mogucnost kupovine dugorocnih
obveznica. Poreske olaksice su, prema
Krstonosicevim recima, provereni sti-
mulans za razvoj Zivotnog osiguranja,
¢ak i uvremenu krize, zbog ¢ega bi, ka-
ko smatra, drzava trebalo da usvoji Ci-
tav paket mera, koji je industrija osigu-
ranja predlozila Vladi i Ministarstvu fi-
nansija. Ako bi kompletan predlozeni
model bio sproveden, osiguravajuce
kuce bi za pet godina mogle da prikupe
milijardu evra novca koji bi mogle da
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ndova i sektora Zivotnog osiguranja

pdatnoj stednji za starost

uloze u drzavne obveznice, a to je novac
s kojim mnogo toga mo’e da se resi”.

Milan Kovag, direktor Dunav dru-
§tva za upravljanje penzijskim fondovi-
ma, naglasio je da samo 2,3 odsto sta-
novnika, odnosno oko devet odsto za-
poslenih ulaze u penzijske fondove i da
je ukupna imovina fondova oko 100 mi-
liona evra, ,,$to nije zanemarljivo posle
samo 4,5 godina rada na ovom trzistu*.

- Godisnji rast penzijskih fondova iz-
nosi 36 odsto, odnosno 2,6 milijardi di-
nara. Medutim fondovi opstaju na sta-
rim uplatama, posto uprkos nekim in-
dicijama, novi ciklus uplata jos nije po-
¢eo. Trziste penzijskih fondova je dosta
koncentrisano sa Dunavom, Delta dene-
ralijem, DDOR-om i Rajfajzenom kao
najvecim igracima, pa e ogranicavanje
naknada koje ce biti uvedeno izmenama
Zakona doprineti sprecavanju monopo-
lizacije. Impuls za razvoj ovog sektora
dosao je od poslodavaca od kojih dolazi
81 odsto uplata, dok 19 odsto éine upla-
te gradana - istakao je Kova¢, dodavsida
je srpsko trziste penzijskih fondova jed-
no od najnerazvijenijih u regionu.

Ekonomista Dragovan Milicevi¢, iz
Asocijacije malih i srednjih preduzeca,
napomenuo je da je u Srbiji zaposleno
1.792.000 radnika koji treba da obezbe-
de novac za sve penzionere. Zbog toga
je drzava primorana da iz budzeta pod-
miruje gotovo tre¢inu sredstava P10
fonda. On je naglasio da sektor privre-
e u kojem je zaposleno 974.000 radni-
<a izdvaja oko 150 milijardi za PIO
‘ond, dok neprivreda izdvaja nesto ma-
nje od toga, a sve ostalo mora da se na-
Joknadi iz budzeta. ,U privredi je 2009.
sodine bilo éak 120.000 zaposlenih ma-
2je nego 2008. a najveci ceh krize plati-
‘a su najmanja preduzeca. U malim i
sredniim preduzec¢ima koja ¢ine 99 od-
LG Svils piavisdts lice v SO, s posta
e ostalo cak 80.000 radnika“, podsetio
e Milicevic.

diskusiji koja je usledila posle
U prezentacija panelista, Sanja

Sari¢, rukovodilac Grupe za
hartije od vrednosti i trZiste kapitala u
Ministarstvu finansija, naglasila je da
se drzava trudi da zakonima ne gusi
| industriju osiguranja, ali da ¢ak ni do-
| braregulativa ne znaci da ¢e osigura-
| vajuce kuce i fondovi imati vise kori-
| snika, niti da ¢e se ulagati u dugoro¢-
| ne hartije od vrednosti. Ona je ocenila
da je bitnije da se pocne sa imple-
mentacijom vazecih propisa. ,Prome-
nu zakona o penzijskim fondovima
podrzava i Svetska banka, tako da ce-
mo u saradnji s predstavnicima te in-
stitucije sprovesti edukativnu kampa-
nju, jer je ulaganje u penzijske fondo-
ve siguran nacin investiranja i znatno
bolji od toga da novac ostavite, reci-
mo na sajmu automobila“, dodala je
Sariceva, podsetiv3i na to da je potro-
$nja u Srbiji i dalje velika.

Milan Kova¢, direktor Dunav dru-
$tva za upravljanje penzijskim fondo-
vima, slozio se s njenim misljenjem da
je regulativa vazna, ali da nije presud-
na, ve¢ da je bitnije od toga koliko je
efikasna njena primena. U tom kontek-

Drzava i fondovi na
zajednickom zadatku

njih siguran i konzervativan nacin pla- |
siranja novca. U Srbiji je poverenje ve- |

oma vazno, kao i to da se razvija navi- |
ka stednje”, tvrdi Kovac, dodajucida |

¢e svi koraci u ovom smeru dati rezul-
tate tek za nekoliko godina, odnosno

da efekti ne mogu da se vide ujednom |

izbornom ciklusu.

Odgovarajuci na pitanje: zadto drza-
va jos nije uvela poreske olaksice za ula-
ganje u Zivotno osiguranje, kakve po-
stoje kada je re¢ o penzijskim fondovi-
ma i koje se primenjuju u vecini evrop-
skih zemalja, Branko Krstonosic, pred-
sednik Upravnog odbora Viner stedise
osiguranja, ocenio da je drzava verovat-

no iz opravdanih razloga preokupirana |
bitnijim problemima pa joj to do sada |
nije bio prioritet. ,Poreske olaksice zna-

¢e umanjenje budzetskih prihoda, pa
iako smo mi pokazali da u petogodi-
$njem periodu ne bi bilo gubitaka, dr-
7ava verovatno ima bitnijih poslova.
Proci ce jo§ viemena dok se to ne reali-
2uje”, dodao je Krstonosi¢, napominju-
¢i da u Srbiji, kad se propusti januar kao
rok za usvajanje nekih zakonskih izme-
na, onda uglavnom mora da se ¢eka
godinu dana do nove sanse. On je, me-

stu, on je podsetio da su
¢e kuce dugo ¢ekale na to da drzava
potne da izdaje dugorocne obveznice,
o ¢emu se pricalo godinama. ,Eduka-
tivna kampanja bi nam veoma pomo-
gla.Vazno jei to sto od drzave cujemo
da su penzijski fondovi deo reforme
penzijskog sistema i da je ulaganje u

dutim, nap daje milijardu evra,

koliko osiguravajuce kuce mogu da pri- |

kupe za pet godina od svojih korisnika
i da zatim taj novac plasiraju u drzavne
obveznice, moguce ostvariti samo ako
se uvedu poreske olaksice i ako se broj
korisnika Zivotnog osiguranja zatim
znatno poveca.

Sanja Saric,

rukovodilac Grupe za hartije
od vrednosti i trziste kapitala
u Ministarstvu finansija

- Sa oko 10 evra godisnje, prosecan Srbin na pen-
zijsko osiguranje trosi Cetiri puta manje od prosec-
nog Hrvata. Ukupna imovina penzionih fondova u
Srbiji iznosi 9,2 milijarde dinara i oni broje 168.000 ko-
risnika. U Srbiji radi Sest drustava za upravljanje fon-
dovima i osam penzionih fondova i, kako se pokaza-
lo, globalna kriza je na njih uticala manje nego na
druge sektore, zato $to se oni u svom radu ponasaju
konzervativno.

e
Branko Krstonosic,
predsednik Upravnog odbora
Viner $tedise osiguranja

- Poreske olaksice su provereni stimulans za raz-
voj Zivotnog osiguranja, ¢ak i u viemenu krize, zbog
Cega bi drzava trebalo da usvoji Citav paket mera, ko-
ji je industrija osiguranja predlozila Vladi i Ministar-
stvu finansija. Ako bi predlozeni model bio sprove-
den, osiguravajuce kuce bi za pet godina mogle da
prikupe milijardu evra kapitala koji bi mogle da uloze
u drzavne obveznice, a to je novac sa kojim mnogo
toga moze da se resi.

Milan Kovac,

direktor Dunav drustva
zaupravljanje penzijskim
fondovima

- Samo 2,3 odsto stanovnika Srbije, odnosno oko
devet odsto zaposlenih, ulaze u penzijske fondove.
Ukupna imovina fondova iznosi oko 100 miliona
evra, $to nije zanemarljivo imajuci u vidu samo 4,5
godina rada na ovom trzistu. Godisnji rast penzijskih
fondova iznosi 36 odsto, odnosno 2,6 milijardi dina-
ra, ali fondovi opstaju na starim uplatama, posto upr-
kos nekim indicijama, novi ciklus jos nije poceo.

Dragovan Milicevi¢,
Asocijacija malihi
srednjih preduzeca

- U Srbiji je zaposleno 1.792.000 radnika koji tre-
ba da obezbede novac za sve penzionere. Zbog to-
gaje drzava primorana da iz budzeta podmiruje go-
tovo trecinu sredstava PIO fonda. Sektor privrede u
kojem je zaposleno 974,000 radnika izdvaja oko 150
milijardi za PIO fond, dok neprivreda izdvaja nesto

manje od toga. Ostatak sredstava mora da se nado-
Theshiz budzeva,

Real Time Clipping, Tel: + 381 11 32 47 297, + 381 11 33 74 124

Viajkovi¢eva 27,Beograd, Srbija

2/2




